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DISCLAIMER 
 
El presente documento es propiedad de PER CAPITAL FONDO 
MUTUAL DE INVERSION DE CAPITAL ABIERTO C.A. o 
cualquier otra empresa el grupo PER CAPITAL (Sociedad 
Administradora, Asesores, SCTV). Cualquier denominación, 
diseño, marca y/o logotipo contenidos en el mismo es propiedad 
intelectual de PER CAPITAL. 
 
Este documento se limita a describir de forma genérica el 
comportamiento de los activos que conforman el patrimonio 
administrado de PER CAPITAL Fondo Mutual de Inversión de 
Capital Abierto C.A. durante un periodo de tiempo específico, 
basándose en los resultados del análisis de la gestión para ese 
período, las mejores técnicas de gestión de portafolio y debida 
diligencia, los requerimientos de la Superintendencia Nacional de 
Valores (SUNAVAL) y el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de 
Ley del Mercado de Valores. 
 
La información aquí suministrada es confiable para el momento 
de su publicación, sin embargo, está sujeta a cambio futuro y es 
de carácter informativo. Por lo tanto, este documento no debe 
tomarse, bajo ningún concepto, como una recomendación, 
sugerencia ni asesoría. 
 
El inversionista o potencial inversionista que tenga acceso a este 
documento debe informarse siempre del prospecto, estados 
financieros y políticas de inversión antes de invertir. Además, 
debe de estar plenamente consciente de su posición financiera,  
 

 
 
perfil de riesgo y conocimiento en inversiones para poder 
formarse una opinión propia y tomar las decisiones de inversión 
que más convengan a sus circunstancias y recurriendo, de ser 
necesario, a la contratación de asesoramiento profesional sobre 
las implicaciones financieras, legales, fiscales, regulatorias o 
fiscales asociadas a sus decisiones de inversión. 
 
PER CAPITAL hace del conocimiento del lector que: nada en 
este documento debe ser considerado como asesoría financiera 
personal, el desempeño histórico de los activos no determina el 
desempeño a futuro, el valor de los activos pertenecientes al 
patrimonio administrado puede subir o bajar ocasionando 
fluctuaciones en el VUI y existen riesgos asociados a las 
inversiones y la perdida de capital es posible. 
 
Los riesgos asociados a este tipo de inversión son: (i) general o 
de mercado, (ii) custodia, (iii) país, (iv) moneda/cambiario, (v) 
volatilidad. 
 
En ningún caso, PER CAPITAL, sus administradores o personal 
autorizado asume responsabilidad alguna en relación con 
cualquier perjuicio, perdida, reclamación o gastos de ningún tipo 
que pueda derivar del uso de este documento su contenido. 
 
PER CAPITAL declina expresamente cualquier responsabilidad 
por error u omisión en la información contenida en este 
documento. 
 

Los destinatarios de este documento aceptan en su integridad 
todas las advertencias expresadas mediante la recepción del 
mismo. 
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01. HOJA DE TERMINOS 
 
OBJETIVO
Obtener rendimientos sobre el capital a largo plazo invirtiendo en 
acciones de compañías de gran y mediana capitalización que se 
negocian e incorporan en la Bolsa de Valores de Caracas, hacen 
negocio y se domicilian en Venezuela. El Índice de referencia es 
el IBC y el precio de las unidades de Inversión puede variar 
debido a los movimientos de precio de los títulos que conforman 
el portafolio. 
 
 
 
 
 

ESTRATEGIA 
 Invertir en acciones de empresas subvaloradas que 

cotizan en a Bolsa de Valores de Caracas y deuda 
corporativa local que ofrezca oportunidades de retorno 
ajustadas por riesgo. 

 Análisis Top-Down (estudio de variables 
macroeconómicas, nacionales y regionales) como un 
Bottom-Up (análisis de crédito y valoración de las 
empresas emisoras) 

 Duración objetivo: 3 a 5 años. 
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02. INDICADORES FINANCIEROS 
 

 

INDICADORES MACROECONOMICOS 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Descripcion Inflacion Tasa de Cambio IBC PIB Reservas Int. MM
Inicio Q4 2020 25,04% 435.961,10        542.611,62    59.824 MM 6.455,00             
Final Q4 2020 148,63% 1.107.198,58     1.332.059,88 59.824 MM 6.303,00             

Variacion 394,77% 60,62% 59,27% 0,00% -2,41%
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VUI 
 

 
 
 

 
 

 

 
 

Descripcion VUI Variacion Rend. Corriente Rend. Acum. Rend. Q4
Inicio Q4 2020 76.934,73   26.934,73    346,30% 346,30% 346,30%
Final Q4 2020 203.568,81 126.634,08   757,26% 746,80% 658,33%
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05.  ESTADO DE ACTIVOS Y PASIVOS 
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06.  ESTADO DE OPERACIONES 
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07.  ESTADO DE CAMBIO ACTIVO NETO 
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08.  ESTADO DE CARTERA DE INVERSIONES  
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09. COMITÉ DE INVERSIÓN 
 

Venezuela, que como bien se sabe, atraviesa una delicada situación política y económica no escapa de los efectos de la pandemia, 
la cual por un lado ha acentuado algunos aspectos negativos de la economía, pero a la vez ha dado pie a que surjan nuevas ideas, 
soluciones y empresas dedicadas a cubrir las necesidades que trajo consigo el confinamiento preventivo por el COVID-19. Es por 
ello que hoy en día se pueden ver startups de distintos servicios, incluyendo a empresas extranjeras entrando al país con el peor 
escenario posible, pero lleno de potencialidades. 

 
Además el 2020 ha dejado al Dólar como una de las principales monedas para intercambios comerciales, incluyendo la compra-venta 
de títulos valores, pues el cambio en la Ley ha permitido la emisión de títulos en moneda extranjera lo cual abre un abanico de 
oportunidades de financiamiento a empresas de todo tipo dispuestas a convertirse en emisores. 

 
Resumiendo el IV trimestre del año 2020 en números, podemos decir que la inflación acumulada publicada por la asamblea nacional 
fue de 148,63% anualizada de 581,58%, el rendimiento del IBC en Bs de 582,34%, en Dólares de -9,90% y la devaluación de la Tasa 
de Cambio Oficial de 607,45%, pero aun así, nuestra meta es la misma, nuestro objetivo es claro y nuestra metodología continua en 
constante mejora, es decir, creemos en la INVERSION A LARGO PLAZO EN VENEZUELA PARA UN POTENCIAL RENDIMIENTO 
EXPONENCIAL. 

 
Nuestros cálculos no se concentran en lo que ha caído la economía, sino más bien en que, dadas las condiciones mínimas de 
mercado en materia económica, legal, fiscal y financiera, lo que pudiera llegar a ganarse en tal escenario. 

 
Para concluir, invitamos a nuestros inversionistas a mantener sus expectativas en el largo plazo, viendo un horizonte potencialmente 
prospero para cualquiera que se haya posicionado durante este duro ciclo económico. 

 
 


